OMAK jellemzéi:

Barki altal szabadon megvasarolhaté dllampapirok aktualis hozamai az elsédleges forgalmazék

Miért érdemes Onkormanyzati Kétvényt venni?

befekteték kore: helyi dnkormanyzatok

max. 3 éves futamidd, de barmikor névérték + felhalmozott kamaton visszavalthaté

kamatlab: 1%

értékpapir szdmlavezetési koltség nincs

arjegyzése alapjan (2020. szeptember 7.)

Gyakorlatilag a 2 éves futamidej( tartdsig, tehat 2 évnél rovidebb id&szakra egyértelmien jobban
megéri az OMAK. Az éven beliili hozamok még a kdzelében sincsenek. Rdadasul a futamidd vége

Atlag

eladasi
Futamidé iRovid név thozam (%)
3hdénap (D201223 0,24
6hdénap D210224 0,29
12 hénap iD210825 0,35
3év 2023/C 1,06
5év 2025/C 1,46
10 év 2031/A 2,27
15év 2038/A 2,65
20 év 2041/A 2,81

el6tti visszavaltds esetén a befektetd bukja az eladasi és a vételi hozam kiilonbozetét.
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Pénzpiaci alapok

ElGszor is le kell szogezni, hogy az 6sszehasonlitast jelentésen megneheziti az a sajatossag, hogy a
most megvett allampapir esetében az adott futamidGre ismert és pontosan meghatdrozhatd a
hozam, mig a befektetési alapok esetében csak a multbeli nettd jelenérték-hozam az ismert. Ez
gyakran téves befektetési dontésre 6sztonzi a képzetlen befektetSket, de a magas multbeli hozamok
egyaltaldn nem garantdljak a magas jov6beni hozamokat.

Bizonyos kovetkeztetések azonban mégis levonhatdk az allampapir hozamok és egy alapvetéen
allampapir portfoliéval rendelkezd pénzpiaci alapok (lasd pl. OTP Optima) 6sszevetésébdl. Ezek az
alapok esetében ugyanis tobbségében az RMAX és MAX index valamiféle kombinacidja hatarozza
meg a hosszabb tavon kdvetendé portfolid 0sszetételt. (Az OTP Optima esetében 85% RMAX és 15%
MAX index.) Ez azt jelenti, hogy ezek az alapok az el6bb bemutatott hozamokkal rendelkezé
allampapirokba fektetik az alap eszkozeit. Itt viszont kordbban lattuk, hogy 2 éves futamidé alatt
egyértelml az OMAK elénye. Ezt az elSnyt csak egy jelentSs hozamcsokkenés veszélyeztethetné,
amelynek viszont rendkiviil kicsi az esélye akar kozéptdvon is.

Tovabbi jelent6s kilonbség, hogy a befektetési alapok segitségével elérhet6 hozamokat még
koltségek is terhelik:

e A Kincstarban vett OMAK koltségmentes, egyediil az érintett pénzintézet, illetve a Kincstar
altal felszamitott utalasi dijat kell a befektet6nek megtéritenie.

e A befektetési alapok esetében az értékpapir szamlavezetési dij mellett a legjelent&sebb
dijtétel az alapkezeldi dij, melynek mértéke tipikusan 0,8% és 1,5% kozott van.

Osszefoglalva:
Az OMAK a legjobb befektetés az 6nkormdnyzatok szamara, mert

e az 1%-os hozam a teljes futamidé alatt elérhet6,

e az OMAK hozama jelentésen magasabb, mint a nem lakossagi allampapirokkal elérhetd
hozamok,

e Ha nem szamitunk dramai mértékd hozamcsokkenésre, akkor az OMAK hozama varhatdan
jelentésen meghaladja a pénzpiaci alapok altal elérheté hozamokat.

e barmikor névérték + felhalmozott kamaton visszavalthato,

o teljesen kockazatmentes.



